
 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  

 مقدمه 

ها، راندن  از چاه   ی ری ، نمودارگی انحراف  ی ، حفار ی دكاری و اس  ی مانكاری ، سییایخدمات در   با ارائه  نفت و گاز  یهاچاه   ی شمال در حوزه صنعت حفار  ی شركت حفار •
  ی الملل نیو ب  یرانیبزرگ و معتبر ا  یهابه شركت   ی ات حفار ی ، كنترل عملییمای، چاه پی مان، پسماند حفار ی گل و س  یگردش، مهندس، ابزار و لوازم در  ی جدار  یهالوله 

مستضعفان  گذاری پیشرو ایران )سهامی خاص( و واحد تجاری نهایی گروه بنیاد واحدهای فرعی شرکت مالی و سرمایه  ء در حال حاضر شرکت جز كند.فعالیت می
 است.

شامل    -  EPDدر صورتی كه مفاد قرارداد به صورت پیمانكاری )  .است  -ه دكلاراجپیمانكاری  و درآمد ارائه خدمات  -درآمدهای شركت از محل درآمدهای عملیاتی     •
این صورت هزینه ،  باشدحفاری و توسعه(  ،  خرید كالا  ،مهندسی، خدمات خرید   خدمات و حاشیه سود ناخالص كمتری شده  های بیشتری به شركت تحمیل  در 

 خواهد داشت. 
های خلیج فارس و دكل  در آب   2و    1دار )دكل دریایی سحر  هیپا  ییایدر  ی حفار  یدستگاه سكو  3،  یخشك  یدستگاه دكل حفار  9شمال در حال حاضر مالک    ی حفار •

و شناور  شته(  گونه فعالیتی نداهیچ   1397های دریای خزر از اواسط سال  های بین الملی، دكل الیما در آب با توجه به وضع تحریم   است.های دریای خزر  الیما در آب 
 است.  و كسما   بهشهرایران 

ها به  های ثابت به منظور حفظ و نگهداری دكلهزینه   ،در صورت عدم انجام عملیات حفاری   كه  هستندهای ثابتی  ها دارای هزینهلازم به توضیح است دكل •
ای(، ریسک  هسته  های مجدد و عدم توافقهای سیاسی )اعمال تحریم تغییرات نرخ ارز به منظور خرید قطعات و تجهیزات، ریسک خواهد شد.  شركت تحمیل  

تواند موضوع میاعتباری )عدم ایفای به موقع تعهدات مشتریان(، ریسک عدم تنوع كارفرمایان )شركت حفاری شمال با كارفرمایان محدودی فعالیت دارد و این  
كه شركت ند  هایی هست ها و چالش ترین ریسک از مهمهای نقدی شركت از جهت عدم ایفای به موقع تعهدات گردد(  باعث افزایش وابستگی درآمدها و جریان

در شركت  برای  سپر تورمی  ایجاد  حفظ درآمدهای دلاری و همچنین    سبباین موضوع    است،كه عمده درآمدهای شركت ارزی  ه به این  با توج.  استروبرو    هابا آن 
 خواهد شد.تغییرات نرخ ارز مقابل 

ش، شركت مناطق ی شركت مپنا نور ك ش،  ی ج فارس، شركت پتروگوهر فرا ساحل كی ران در خلیشركت نفت فلات قاره ا  عبارتند ازشمال    ی ان شركت حفاریكارفرما •
 . یگستر پارس در بخش خشك یو اكتشاف انرژ ی شركت حفار و ز جنوبی خنفت

 

 
 



 

  

 

 مشخصات کلی 
 حفاری نماد

 اسفند سال مالی
 18,000 سرمایه ثبت شده ) میلیارد ریال (

 104,760 ارزش بازار ) میلیارد ریال (
 5,800 ریال -قیمت سهم 

 %31 درصد تقسیم سود 
 %45 درصد سهام شناور

 58 میانگین حجم معاملات یک ماه اخیر ) میلیون سهم (
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  

 

 تاریخچه ارزش دلاری سهم 
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ارزش دلاری سهم
2شروع به کار دکل سحر

برجام عدم فعالیت دکل

1398الی 1396از سال 1سحر

در سال 2عدم فعالیت دکل سحر 

1398

1397درعدم فعالیت دکل الیما

1شروع به کار دکل سحر

وصول

طلب ارزی 

-50

میلیون 

دلار

برنده شدن در 

میدان پروژه 

گازی پارس 

جنوبی

اندازی راه

دکل الیما



 

  

و در  شده  های شركت افزوده  دكل خشكی به دارایی   9،  1389تا سال    و نهایتا    شودشروع میر و راتا  بهشه شناورهای ایران    ،اندازی دكل الیمابا راه  1384فعالیت شركت از سال  
 و سحر دو راه اندازی و فعالیت خود را شروع می كنند. 1به ترتیب دكل های سحر  1392و  1391سال 

 و قیمت نفت   در جهان فعال های حفاریتعداد دکل

 نفت دارد. قیمتدر سراسر دنیا ارتباط مستقیمی با حفاری  یهاهمانطور كه در نمودار زیر مشخص است تعداد دكل

 

0

20

40

60

80

100

120

140

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

Ja
n

Ju
n

No
v

Ap
r

Se
p

Fe
b Ju

l
De

c
M

ay Oc
t

M
ar

Au
g

Ja
n

Ju
n

No
v

Ap
r

Se
p

Fe
b Ju

l
De

c
M

ay Oc
t

M
ar

Au
g

Ja
n

Ju
n

No
v

Ap
r

Se
p

Fe
b Ju

l
De

c
M

ay Oc
t

M
ar

Au
g

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

تعداد دکل های حفاری قیمت نفت



 

  

 

 های دریاییهای دریایی شرکت، نرخ نفت و حاشیه سود ناخالص دکلروند نرخ اجاره دکل

 روند نرخ اجاره دکل دریایی شرکت 

           
 

 حاشحیه سحود ناخالص تا (1398در سحال   2و دكل سححر  1398تا  1396های  طی سحال 1)دكل سححر  2و  1ی دریایی سححر هابا كاهش نرخ اجاره روزانه و عدم فعالیت دكل
 شححد. شححروع 1399ها از سححال  منعقد و فعالیت این دكلی  قراردادبا شححركت نفت فلات قاره ایران   نهایتا   .  داشححته اسححت  -درصححد 28متوسححط  -روند كاهشححی   1398  سححال
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طور متوسححط به هب هااین دكل  حاشححیه سححود ناخالص  1403ماهه اول منتهی به   6تا   نهایتا   رسححیده اسححت.به پایان  1397و  1396 های ها در سححالاسححتهلاا این دكل
 .ه استدرصد رسید 70حاشیه سود ناخالص به محدوده  1403ماه اول سال  6. طی درصد رسیده است 60محدوده 

 جایگاه شرکت در صنعت

دستگاه حفاری دریایی در   3دستگاه حفاری خشكی و    9سهم شركت حفاری شمال با توجه به در اختیار داشتن  كه    استدستگاه حفاری )خشكی و دریا(    413  كشور ایران دارای
درصد    16و    9حدود  به ترتیب  سهم شركت حفاری شمال در بخش فعال خشكی و دریا    از تعداد كل دستگاه حفاری موجود در كشور،    .است  درصد از بازار حفاری کشور  9حدود  
  است. 

 های شرکت ارزش جایگزینی دلاری دکل

 ای به شرح جدول زیر بوده است.پوشش بیمه  تاساس آخرین لیس های حفاری برلارزش دلاری جایگزینی دك 1400شركت در سال  یمطابق با آخرین افشا

 مبلغ بیمه ارز )دلار(  نوع دکل  نام دکل 
 10,625,000 حفاری خشكی  110دكل 
 10,625,000 حفاری خشكی  111دكل 
 10,625,000 حفاری خشكی  112دكل 
 10,625,000 حفاری خشكی  113دكل 
 10,625,000 حفاری خشكی  114دكل 
 10,625,000 حفاری خشكی  115دكل 
 10,625,000 حفاری خشكی  116دكل 
 10,625,000 حفاری خشكی  117دكل 
 10,625,000 حفاری خشكی  119دكل 

 Jack Up 65,000,000 -حفاری دریایی  سكوی الیما 
 Jack Up 120,000,000 -حفاری دریایی  سكوی سحر یک 
 Jack Up 120,000,000 -حفاری دریایی  سكوی سحر دو 

 1,200,000 شناور  ایران بهشهر 
 1,200,000 شناور  ایران كسما



 

  

 12,282,513 - آلات و تجهیزات ماشین
  415,307,513 

 

 درآمدهای شرکت 

  EPC ) –( EPD درآمدهای پیمانکاری •

هستند  شناخته شده EPDهای پروژه ا نام های بالادستی بشود. پروژهدستی نفت و گاز انجام میدر صنعت نفت در دو بخش بالادستی و پایینها پروژهبطور كلی  

فازهای مهندسی، تداركات و  وشوند  شناخته می  EPCدستی بانام  های پایینپروژه .شوندحفاری و توسعه میدان می  ،خرید كالا،  شامل فاز مهندسی، خدمات خرید  و

وضعیت مالی به مخارج واقعی و برآوردی تا كه براساس نسبت مخارج انجام شده تا تاریخ صورت  -میزان پیشرفت كار  بر اساس  شركت  گیرند. درآمد  ساخت را در بر می

 شود.میشناسایی  -پایان پیمان تعیین می شود

 درآمد ارائه خدمات  •

از محل اجاره دكل  ارائه خدمات شركت  با  ه  های خشكی بشود كه اجاره دكلحاصل میخشكی و دریایی    یهادرآمد  یورو و اجاره   000،21صورت روزانه حداقل برابر 

 است.  یورو  000،71های دریایی حداقل دكل

 

 

 

 

 



 

  

 شرکت   شدهو بهای تمام وحاشیه سود ناخالصترکیب درآمد 

              

 

ده بوده است كه پس از مذاكره با كارفرما و تعدیلات انجام شده در  زیان  1402های مارون و گلخاری( تا قبل از سال  حاشیه سود ناخالص پیمانكاری )پروژه 

های جدید به دلیل پروژه عمدتا   1404رشد حاشیه سود ناخالص پیمانكاری در سال  .ها پوشش داده شده استتا حدودی بخشی از زیان این پروژه 1402سال 

 و سكوی الیما بوده است.  1از قبیل اروندان، سحر
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های ارزی شامل خرید قطعات  هزینه  است.صورت ریالی و ارزی  ه  بهای تمام شده شركت بو  صورت ارزی است  ه  درآمدهای شركت ب  عمدتا  همانطور كه گفته شد  

بیشترین سهم از بهای تمام شده درآمدهای    ،های ریالی مشخص استهمانطور كه در قسمت هزینهاست.  ها  و تجهیزات به منظور تعمیر و نگهداری دكل

 است. درصد  50 حدوددرآمدهای خدماتی )اجاره دكل( قسمت كه سهم حقوق و دستمزد در  استخدماتی و پیمانكاری مربوط به حقوق ودستمزد  

 

 

 

حقوق و دستمزد

49%
کالا و مواد

7%

استهلاک

4%

هزینه های عملیاتی

38%

خدمات ففنی و 

عمرانی و ابنیه

2%

ترکیب بهای تمام شده درآمد خدماتی

, حقوق و دستمزد

22%

%12, کالا و مواد

%0, استهلاک

,  هزینه های عملیاتی

15%

خدمات ففنی و 

%52, عمرانی و ابنیه

ترکیب بهای تمام شده درآمد پیمانکاری



 

  

 های شرکت وضعیت پروژه

 

 های خشکیدکل 
نام  
 دکل

 پروژه
تعداد  

 دکل
 مدت قرارداد )ماه( تاریخ عقد قرارداد کارفرما 

تاریخ اتمام  
 پروژه

 مبلغ پروژه )میلیون دلار(  وضعیت نوع پروژه 

119 

 ایاجاره 163 جاری EPD - EPC 29-12-1404 70 01-04-1399 خیز جنوب شركت ملی مناطق نفت 3 پروژه مارون آسماری 

 ایاجاره

115 
 159 جاری EPD - EPC 31-06-1404 54 15-11-1399 خیز جنوب شركت ملی مناطق نفت 2 پروژه گلخاری 

116 

 28-07-1403 23 28-07-1401 حفاری مپنا نور كیش 2 پروژه حفاری مپنا  113
 اجاره دكل 
 ) روزانه ( 

 24.3 جاری

 27- 08 - 1403 9 24 - 04 - 1402 خدمات مهندسی پژواا انرژی 1 پروژه پژواا 111
 اجاره دكل 
 ) روزانه ( 

 8.9 جاری

 72 جاری EPD 14- 11 - 1403 18 21 -05 - 1402 شركت نفت و گاز اروندان  1 اروندان 112

110 
 2 پروژه حفاری اكتشاف 

مدیریت اكتشاف شركت ملی نفت 
 ایران

1402 - 10- 30 48 1406 - 10- 30 
 اجاره دكل 
 ) روزانه ( 

 74 جاری
117 

114 
خیز پروژه حفاری مناطق نفت

 جنوب 
 11 -11 - 1404 24 11 -11 - 1402 شركت ملی مناطق نفت خیز جنوب 1

 اجاره دكل 
 ) روزانه ( 

 21 جاری



 

  

 

 های دریایی دکل 

 پروژه نام دکل 
تعداد  

 دکل
 کارفرما 

تاریخ عقد  
 قرارداد 

مدت 
 قرارداد 
 ) ماه ( 

تاریخ اتمام  
 پروژه

 وضعیت نوع پروژه 
مبلغ پروژه )میلیون 

 دلار( 

 1 2پروژه فلات سحر   2سحر
مدیریت اكتشاف شركت ملی نفت 

 ایران
1403 - 12 - 29 49 1407 - 11 -02 

اجاره 
 دكل

 114 جاری

سكوی  
 الیما 

 EPD ۱۳ -۱۱ - ۱۴۰۴ 16 08 -07 - 1403 شركت نفت خزر  1 رودسر
مراحل  
 اولیه

50 

 1سحر
میدان گازی پارس 

 جنوبی
 EPD 26-06-1405 33 22 - 08 - 1402 شركت نفت و گاز پارس  1

مراحل  
 اولیه

308 

 

 

 

 

 

 



 

  

 های شرکت پروژه

 پروژه گلخاری

 193( مخارج برآوردی كل  1403ماه منتهی به شهریور    6كه با توجه به آخرین گزارش صورت مالی حسابرسی شده )  استمیلیون یورو    152مبلغ اولیه پیمان پروژه مارون برابر با  
اقی بمیلیون یورو از مخارج برآوردی كل    150همچنین تا آذر ماه سال جاری حدود    .شودمیلیون یورو زیان برای این پروژه شناسایی می  39برآورد شده است كه حدود    میلیون یورو 
 مانده است.  

 های كارشناسی سود/زیان از این محل در نظر گرفته نشده است. درصد حاشیه سود ناخالص داشته است كه برای دوره 12حدود  1403ماهه منتهی به آذر  9این پروژه در دوره 

سال جاری به پروژه مدیریت اكتشاف  ماه خشكی در اردیبهشت  110دكل  اند كه نهایتا  ابتدای سال جاری در این پروژه مشغول به فعالیت بوده خشكی در   116 –  115  –  110سه دكل 
 یافت. انتقال 

 4و  1پروژه توسعه میدان نفتی مارون 

های خشكی همراه  شركت در زمان انعقاد قرارداد با ظرفیت خالی از دكلكه این با در نظر گرفتن  .خیز جنوب منعقد گردیدبا شركت ملی مناطق نفت 1399این پروژه در تیر ماه 
شركت به دلیل افزایش در بهای تمام شده بخش    1401و    1400های  طی سال  به منظور پوشش هزینه و نیروی انسانی بیكار بسته شده است و نهایتا    این پروژه صرفا    ،بوده است
میلیارد   800،5شركت حدود    1403ماه منتهی به آذر    9از ابتدای شروع پروژه تا    بینی شده بود با زیان روبرو شد. مجموعا  ها، بیش از آنچه در زمان انعقاد قرارداد پیش حفاری چاه 

 میلیارد ریال زیان شناسایی كرده است.  820،2ماه سال جاری  9ریال زیان و همچنین طی 

 207( مخارج برآوردی كل  1403ماه منتهی به شهریور    6كه با توجه به آخرین گزارش صورت مالی حسابرسی شده )است  میلیون یورو    157مبلغ اولیه پیمان پروژه مارون برابر با  
ها شناسایی  میلیون یورو از این زیان   15همچنین تا آذر ماه سال جاری حدود  .  شودمیلیون یورو زیان برای این پروژه شناسایی می  49میلیون یورو برآورد شده است كه حدود  

 باقی خواهد ماند.  آینده هایسالمیلیون یورو برای  34شده و حدود 

)مارون( اقدام به اجاره    های جاری پروژه   برایناوگان حفاری خود  تأمین در ابتدای آبان سال جاری این شركت جهت  است.  در این پروژه مشغول به فعالیت    119در حال حاضر دكل   
كه مدت قرارداد تا پایان عملیات است  نموده    اسب بخار به همراه متعلقات سطحی و درون چاهی از شركت حفاری و اكتشاف انرژی پارس)پدكس(  2000دستگاه دكل خشكی  دو  



 

  

میلیون یورو است لذا طی سه ماه پایانی سال جاری فعالیت سه دكل برای این پروژه در نظر گرفته شده است. برای    20.440مبلغ كل قرارداد    مورد خواهد بود.حفاری در پروژه  
 از این محل شناسایی نشده است.   یسود و زیاننیز   1404ماه پایانی سال جاری و سال  3

 پروژه حفاری مپنا 

محل اجرای قرارداد مخزن شوریجه در شمال شرق كشور واقع در استان خراسان رضوی است.    و  بوده  اجاره دو دستگاه دكل حفاری خشكی به همراه پرسنلموضوع قرارداد  
 17.500مبلغ قرارداد روزانه هر دستگاه    است وكارفرمای پروژه شركت حفاری مپنا نوركیش    .استمدت یكسال دیگر    درصورت توافقی ه  ساله و قابل تمدید ب  مدت قرارداد دو

 است. خشكی در این پروژه مشغول به كار  113. در حال حاضر تنها دكل  شودبدون مالیات برارزش افزوده محاسبه مییورو به صورت ناخالص و 

 پروژه پژواک 

جهت انجام عملیات حفاری و راهبری   -شركت خدمات مهندسی پژواا انرژی-اسب بخار به همراه تجهیزات، متعلقات و پرسنل به كارفرما   2000به قدرت  حفاری خشكی  111دكل 

مبلغ تخمینی كل قرارداد بصورت ناخالص و بدون احتساب مالیات برارزش    .اجاره داده شده است   -مربوط به قرارداد شركت مهندسی و توسعه گاز ایران- در میدان قزل تپه  

 است.  كه به ازای هر روز و هر دكل در حالت عملیاتی  همیلیارد تومان در قرارداد برآورد گردید 40علاوه هیورو ب 8.440.000 مبالغ ناخالص برای یک دكل مجموعا  بوده و افزوده 

سود   حاشیهبا  درآمد آن  بینی  های پیش دوره كه برای  است  داشته    یدرصد  25حاشیه سود ناخالص حدود    متوسط  طوره  ب،  های فعالیتطی سال  خشكی  NDC  111حفاری    دكل

  درصد برآورد شده است. 25ناخالص 

 میدان گازی پارس جنوبی 

صورت  هب  میلیون دلار  308  در میدان گازی پارس جنوبی به كارفرمایی شركت نفت و گاز پارس به مبلغ كل قرارداد  in fillحلقه چاه    9شركت در استعلام قیمت برای پروژه حفاری  

EPD    از اتمام   پس از اتمام تعمیرات، در آبان ماه ) سال جاری(، عملیات حفاری را آغاز نماید كه پس  1دكل سحر  در نظر داردو    ماه برنده شده است  33برای یک دكل دریایی به مدت

 حفاری و عملیات اتصال چاه به سكو، تولید از چاه آغاز خواهد شد.



 

  

همچنین  .رسداستهلاا این دكل به پایان می 1396است و طی سال  درصد داشته 48حاشیه سود ناخالص طور متوسط هب 1395)شروع فعالیت( الی  1391از سال   ؛1دکل سحر 
درصد داشته   60متوسط حاشیه سود ناخالص  طور  ه ب  1403ماهه منتهی به سال    9)شروع مجدد فعالیت( تا    1399هیچگونه فعالیتی نداشته و از سال    1398تا    1396از سال  
 است. 

 پروژه اروندان

  2كالا و اجرای عملیات حفاری  تأمین موضوع قرارداد طراحی و مهندسی،  .  گردید  شركت نفت و گاز اروندان منعقد   ییكارفرمابه  ماه    18به مدت    1402این پروژه در تاریخ مرداد ماه  
. حداقل حاشیه است( با استفاده از سه دستگاه حفاری مطابق با مفاد قرارداد  EPDحلقه چاه موجود در میادین شركت اروندان )بصورت    6تعمیر و تكمیل  ،  حلقه چاه جدید

 های ماهانه شركت ثبت شده است.بان ماه سال جاری در گزارش آشود. درآمد این پروژه از درصد برآورد می  30سود ناخالص این پروژه حدود  

 پروژه حفاری اکتشاف  

یورو به همراه    70.774.459سال به مبلغ    4به همراه خدمات جانبی به مدت    2000HPحفاری خشكی با توان  دو دستگاه  تأمین های اكتشافی با  انجام خدمات حفاری چاه 
 كیلومتر لوله جداری با درخواست كارفرما خواهد بود.( 11كالا به صورت محدود صرفا شامل تعدادی مته حفاری و حدود تأمین . )استریال  24.365.953.770.000

اطلاعیه تغییر تعداد دكل ها ) تعداد دكل خشكی مشغول به فعالیت می باشند و همچنین در ابتدای بهمن ماه سال جاری  117 – 110لازم به ذكر است در این پروژه دكل های 
و با موافقت شركت ملی نفت ایران تأمین یک دكل دیگر از سوی پیمانكار های حفاری از دو دستگاه به سه دستگاه افزایش پیدا كرده است ( در قرارداد اصلاح گردید به عبارتی 

 و با حفظ سایر شرایط قرارداد خواهد بود.برای شركت دكل سوم بدون افزایش بارمالی تأمین همچنین  شددر این پروژه استفاده خواهد 

 خیز جنوب پروژه حفاری مناطق نفت 

حفظ تولید و استمرار عملیات حفاری در میادین مختلف شركت ملی مناطق نفت خیز جنوب به همراه خدمات فنی جهت    HP2000استفاده از خدمات دو دستگاه حفاری خشكی  
خشكی    114لازم به ذكر است تنها دكل    .استدرصد    30بینی تعدیلات سالانه برآورد شركت در خصوص قرارداد مذكور حاشیه سود  ماه، بصورت كاركرد روزانه و پیش  24به مدت  

 .استدر این پروژه مشغول به فعالیت  

 



 

  

 سکوی الیما  

قرارداد دكل    است.بالاتر بوده    2و    1دكل سحر  های  نرخ  های اجاره روزانه نسبت بهنرخ است.  های دریای خزر فعالیت داشته و كارفرما كشور تركمنستان  دكل دریایی الیما در آب 

اواسط سال   شروع شد كه بخش اول   1399همچنین بازسازی این دكل از سال    .است  نشدهتمدید  آن  قرارداد  ،  هابا توجه به وضع تحریم  به اتمام رسیده و  97دریایی الیما از 

ماه سال جاری قرارداد    شركت در مهر   شهریور ماه سال جاری به اتمام رسید و نهایتا  در پایان  ؛ كه  و بخش دوم، بازسازی تجهیزات سكو  1400بازسازی مربوط به سازه در پایان سال  

(EPDپروژه حفاری اكتشافی در آب )  سال توقف شروع به كار   6از ابتدای بهمن ماه سال جاری این دكل پس از    و نهایتا  را منعقد    های كم عمق ساختار رودسر با شركت نفت خزر

های كم عمق  حفاری و سایر خدمات لازم برای حفاری و تكمیل یک حلقه چاه اكتشافی/توصیفی در آب   ،خرید كالا  ،ات قرارداد عبارت است از: انجام خدمات مهندسیی . جزئكرد

مبلغ كل .  روز    491پروژه به مدت  شرح درج شده در شرح كار    و مطابقمنابع مالی مورد نیاز جهت انجام خدمات مذكور    تأمینساختار رودسر با استفاده از دكل الیما به همراه  

 دلار امریكا خواهد بود.  ۴۹.۹۷۳.۰۰۰ قرارداد

  2پروژه فلات سحر 

(  2یک دستگاه دكل حفاری دریایی )سحر  تأمیناست. پروژه حاضر شامل    شدهاین قرارداد بین شركت نفت فلات قاره ایران و شركت حفاری شمال به مدت دو سال منعقد  

 . استیورو(  و به همراه خدمه و نیروی انسانی، جهت انجام عملیات حفاری، تعمیرات و تكمیل چاه در حوزه خلیج فارس  000،69صورت اجاره روزانه )هب

در  . شركت  رسددكل به پایان میاستهلاا این    1397درصد داشته است و در سال    13حاشیه سود ناخالص      طور متوسطهب  1397)شروع فعالیت( الی    1392از سال    :2دکل سحر
 درصد داشته است.  60بطور متوسط حاشیه سود ناخالص  1403ماهه منتهی به سال  9)شروع مجدد فعالیت ( تا  1399هیچگونه فعالیتی نداشته و از سال  1398سال 

 های آتیپروژه

سال در ابتدای بهمن ماه سال  ۴به همراه خدمات جانبی به مدت    jack upیک دستگاه دكل حفاری    تأمیناین شركت با كارفرما مدیریت اكتشاف شركت ملی نفت ایران قرار داد  
 :استقرارداد به شرح زیر  این است. كرده منعقدجاری 



 

  

  یورو به علاوه   ۱۰۸،۱۷۸،۳۹۵مبلغ قرارداد    و  سال  ۴به همراه خدمات جانبی به مدت    jack upیک دستگاه دكل حفاری    تأمینهای اكتشافی دریایی با  انجام خدمات حفاری چاه 
های صنعت نفت  اساس دستورالعمل نحوه تعدیل پیمان   )مبلغ قرارداد علاوه بر موارد دستور تغییر كارها مطابق با مفاد قرارداد تابع تعدیل بر  است میلیون ریال    ۲۰،۹۵۶،۷۰۸

خلیج فارس به مدت  آمدت قرارداد برای تكمیل مراحل حفاری و    .(است اولین چاه    ۴زمایش شش حلقه چاه اكتشافی دریایی در  زمان شروع عملیات در  از  غاز  آسال بوده كه 
 شود.می

 خلاصه ای از درآمدهای عملیاتی شرکت 

 1404کارشناسی  1403کارشناسی  1403ماه پایانی  3کارشناسی  9 - 1403 1402 نوع پروژه  )میلیون دلار(   -ها درآمد پروژه
 850,000 587,970 690,000 540,810 525,719 - ریال -نرخ دلار 

 EPD 20 10 7 16 27 پروژه مارون
 EPD 23 16 5 20 18 پروژه گلخاری 

 6 5 1 4 8 اجاره دكل ) روزانه (  پروژه حفاری مپنا 
 EPD 17 3 4 7 23 1پروژه فلات سحر 
 23 21 6 15 18 اجاره دكل ) روزانه (  2پروژه فلات سحر  
 9 8 2 6 2 اجاره دكل ) روزانه (  پروژه پژواا

 25 17 6 12 0 اجاره دكل ) روزانه (  پروژه حفاری اكتشاف

 9 7 2 5 0 اجاره دكل ) روزانه (  خیز جنوب پروژه حفاری مناطق نفت

 EPD 0 2 1 3 7 اروندان
 EPD 0 0 3 3 27 سكوی الیما 

 1 1 0 1 1 - سایر

 174 110 36 73 89  جمع كل 

 

 



 

  

 زیان بینی صورت سود و مفروضات تحلیل و پیش

 كارشناسی   1404 1403ماه پایانی   3كارشناسی   1404كارشناسی   1403ماه پایانی   3كارشناسی   1404و    1403ماه دوم   6مفروضات سال كارشناسی  

 هزینه ها  درآمد ها هزینه ها  درآمد ها تعداد روز فعالیت تعداد روز فعالیت ناخالصحاشیه سود  هزینه اجاره روزانه ) یورو (  نرخ اجاره روزانه ) دلار (  پروژه  نام دكل 

 خشكی  - 115دكل حفاری 
 پروژه گلخاری

28,000 28,000 0% 81 320 2,268,000 2,268,000 8,960,000 8,960,000 

 8,960,000 8,960,000 2,268,000 2,268,000 320 81 %0 28,000 28,000 خشكی  - 116دكل حفاری 

 دكل اجاره ای 

 پروژه مارون آسماری

28,000 28,000 0% 81 320 2,268,000 2,268,000 8,960,000 8,960,000 

 8,960,000 8,960,000 2,268,000 2,268,000 320 81 %0 28,000 28,000 دكل اجاره ای 

 8,960,000 8,960,000 2,268,000 2,268,000 320 81 %0 28,000 28,000 خشكی - 119دكل 

 6,160,000 8,800,000 1,559,250 2,227,500 320 81 %30 19,250 27,500 پروژه پژواا  خشكی - 111دكل حفاری 

 4,296,000 5,728,000 1,087,425 1,449,900 320 81 %25 13,425 17,900 پروژه حفاری مپنا  خشكی - 113دكل حفاری 

 6,272,000 8,960,000 1,587,600 2,268,000 320 81 %30 19,600 28,000 پروژه حفاری مناطق نفت خیز جنوب  خشكی  - 114دكل حفاری 

 خشكی - 110دكل حفاری 

 پروژه حفاری اكتشاف 

26,000 18,200 30% 81 320 2,106,000 1,474,200 8,320,000 5,824,000 

 5,824,000 8,320,000 1,474,200 2,106,000 320 81 %30 18,200 26,000 خشكی - 117دكل حفاری 

 7,904,000 8,320,000 1,333,800 1,404,000 320 54 %5 24,700 26,000 دكل اجاره ای 

 4,704,000 6,720,000 735,000 1,050,000 320 50 %30 14,700 21,000 اروندان خشكی - 112دكل حفاری 

 13,824,000 23,040,000 2,332,800 3,888,000 320 54 %40 43,200 72,000 میدان گازی پارس جنوبی  ) دریایی(  1دكل سحر  

 9,216,000 23,040,000 2,332,800 5,832,000 320 81 %60 28,800 72,000 شركت نفت فلات قاره ایران  -خلیج فارس  ) دریایی(  2دكل سحر  

 16,320,000 27,200,000 1,530,000 2,550,000 320 30 %40 51,000 85,000 پروژه حفاری اكتشافی رودسر  دكل الیما 

 850,000 690,000    ریال متوسط نرخ دلار فروش
36,221,400 26,787,075 173,248,000 125,144,000 

 - نرخ تورم 
   

20% 40% 



 

  

 صورت سود و زیان 

9 -واقعی   - 1403 1402 -واقعی  1401 -واقعی  شرح )میلیارد تومان(  1404كارشناسی  1403كارشناسی  1403ماه پایانی  3كارشناسی  
 14,782 6,458 2,512 3,946 4,721 1,861 فروش 
 %28 %20 %24 %18 %42 %9 ناخالص حاشیه سود 

 4,807 5,177 802 4,375 1,801 609 سود عملیاتی
 %33 %80 %32 %111 %38 %33 حاشیه سود عملیاتی 

 3,830 4,088 649 3,440 1,306 574 سود خالص 
 %26 %63 %26 %87 %28 %31 حاشیه سود خالص 

 1,800 1,800 1,800 1,800 1,800 1,800 سرمایه 
 213 227 36 191 73 32 تومان -سهم سود هر 

 

 دلار هایی دریایی و نرخ با توجه به نرخ اجازه روزانه دکل 1404سهم   تحلیل حساسیت سود هر

 ریا  - 1404  سهمهر  سودتحلیل حساسیت 
 نرخ اجاره روزانه دکل دریایی ) دلار (

77,000 82,000 87,000 

 نرخ دلار 
850,000 2,150 2,172 2,193 
950,000 2,797 2,821 2,846 
1,050,000 3,444 3,471 3,498 

 

 

 



 

  

 های ارزی ها و بدهیبا توجه به نرخ دلار تسعیر دارایی 1403تحلیل حساسیت سود هر سهم 

 870,000 810,000 750,000 690,000 ریا -نرخ دلار  ) تسعیر ارز ( 
 3,077 2,808 2,540 2,271 ریا  -  1403سود هر سهم 

 

 یابد.تومان افزایش می 27سود شركت حدود ، هزار تومان نرخ دلار 6به عبارتی به ازای هر افزایش 

 

 دارایی های ارزی 

 نوع ارز شرح
1403 - 9 

 یالیمبلغ ر یمبلغ ارز
 67,057,514 98,577,377 دلار های ارزی پایان دوره دارایی

 47,959,710 74,635,669 وروی های ارزی پایان دوره دارایی

 (8,810,563) (14,115,980) دلار های ارزی پایان دوره بدهی

 (19,796,550) (30,437,313) وروی های ارزی پایان دوره بدهی

 

 

 

 



 

  

 

 سایر نکات مهم 

 200،4) این مطالبات با نرخ دلار    ه است داشتمانده مطالبات ارزی از شركت پتروگوهر فرا ساحل كیش    میلیون دلار  68حدود  طی سنوات گذشته  شركت   •

) لازم به ذكر است با   .میلیون دلار آن توافق شده است  49.5حدود    ،پیگیری حقوقی بابت وصول مطالباتبا  كه  تومان در حساب ها ثبت شده است (  

میلیارد تومان سود   000،5تومان تسعیر و در قلم حساب های دریافتنی شركت ثبت شده است(. از طرفی شركت طی این مدت بالغ بر  500،58نرخ دلار 

 شركت پترو گوهر می باشد.  مطالباتتسعیر ارز شناسایی كرده است كه عمده آن مربوط به 

  ۱۳۹۵الی    ۱۳۹۲های  طی سال  ۲و سحر    1های دریایی سحر  كاركرد دكل  از محل  طلبكار است، این مبلغ  شركت پترو پارساز  میلیون دلار    49حدود    شركت   •

سه ،  نسبت به اقامه دعوی حقوقی علیه شركت پتروپارس اقدام نموده كه در حال حاضر گزارش كارشناسی یک نفره  ۱۳۹۸شركت در سال    بنابراین.  است

 .استو شركت در حال پیگیری موضوع  شدهنفره و پنج نفره به دادگاه از طرف كارشناس ارائه 

 .است میلیون دلار  130حدود  معادل  1403ماهه منتهی به  9ها و بدهی ارزی در پایان دوره خالص دارایی  •

 درصد مالیات پرداخت كرده است ) علت بالا بودن رقم مالیات ( 25  ) پتروگوهر (  ماه اول از وصول طلب ارزی  9شركت در صورت مالی  •

 لحاظ شده است.  143در محاسبه مالیات برای دوره آی آتی ، سود تسعیر ارز معاف از مالیات در نظر گرفته شده است و تنها معافیت ماده   •

، در قسمت سایر هزینه های هزینه ذخیره بیمه تامین اجتماعیمیلیارد تومان به عنوان    300و    100به ترتیب مبلغ    1403ماه    9و    1402شركت در سال   •

 عملیاتی هزینه شناسایی كرده است.

 



 

  

 

 تحلیل تکنیکال 

 

 تومان هستند. 800و  700رو به ترتیب نواحی های پیشبا خروج قیمت از مثلث الیوتی هدف

 تومان 520عبور قیمت از حد ضرر : 



 

  

 

 

 

مسئولیت:   تحلیی بینپیش   حدود  نظر  و  ایده  صرفا   تحلیل  این  در  ارائه شده  مجموعه  لهای  ویستا  گران  تصمیم  سبدگردان  مبنای  تنهایی  به  نباید  و  و  بوده 

گیرد.  گذاری  سرمایه تغییر  قرار  لحظه  هر  در  است  ممكن  گزارش  این  مفروضات  و  بنابرایناطلاعات  به  كند،  بابت  از  شركت مسئولیتی  متوجه  آنها  روزرسانی 

 نخواهد بود.  سبدگردانی ویستا 

 

 

 

 


